
Gesetzliche Altersrente und betriebliche Al-
tersversorgung reichen angesichts der stei-
genden Lebenserwartung nicht mehr aus.
Mit Wirksamkeit des Alterseinkünftegeset-
zes ist ein struktureller Umbruch zu beob-
achten. Intelligente Formen privater Vorsor-
ge sind gefragt.    

Risiko der Langlebigkeit
Im Markt angebotene Fondsgebundene Ren-

tenversicherungen stellen oft nur von Versi-

cherungen vertriebene Fondsparpläne dar. 

Das Schlussergebnis hängt von der Wahl der

Fondstitel und der Entwicklung der Kapital-

märkte ab. Es gilt, das biometrische Risiko der

Langlebigkeit abzusichern und zugleich an

den Chancen der Wertpapiermärkte zu partizi-

pieren. Am Beispiel von PENSION-max, der

neuen Fondspolice der Dialog Lebensversiche-

rungs-AG, lässt sich dies erläutern.

Rentengarantie
Mit einem Rentengarantiefaktor wird bei Ver-

tragsabschluss festgelegt, wie viel Rente pro

Rate zum vereinbarten Rentenbeginn je

10.000 Euro Deckungskapital gezahlt wird. Bei

Rentenbeginn wird der aktuelle Rentengaran-

tiefaktor ermittelt, der mindestens so hoch

wie der im Versicherungsschein genannte Fak-

tor ist. Die effektive Rentenhöhe bemisst sich

dann aus der Ablaufleistung und diesem Fak-

tor. Es ist sichergestellt, dass aus der Ablauf-

leistung die höchstmögliche, lebenslang ge-

zahlte Rente entsteht. Da die Dialog-Produkte

ausschließlich über qualifizierte Partner ver-

mittelt werden, steht am Anfang die kompe-

tente und risikoadjustierte Beratung durch

den Vertriebspartner über die zu wählende

Anlagestrategie. Vier top-geratete Dachfonds

von AMB Generali Asset Managers und 15

Einzelfonds namhafter Anbieter erstklassiger

Bonität stehen für die Auswahl zur Verfügung.

Die Qualität der Anbieter und Titel bietet die

Gewähr für eine starke Fonds-Performance,

damit die Sparphase mit einer hohen Ablau-

fleistung abschließt. 

Lösungen nach Maß
Bei PENSION-max beginnt die Flexibilität in

der Sparphase: Eine Änderung der Portfolio-

struktur ist jederzeit kostenfrei möglich. Bei

Kapitalbedarf oder finanziellen Engpässen

kann ein Policendarlehen als Vorauszahlung

der Versicherungsleistung aus den Fondsantei-

len aufgenommen werden. Sicherheitsorien-

tierte Kunden können die Option Beitrags-

garantie, eine Erlebensfallgarantie, wählen:

Unabhängig von der tatsächlichen Wertent-

wicklung der Fonds steht dem Kunden bei

dieser Option am Ende der Aufschubdauer

mindestens die Summe der von ihm einge-

zahlten Beiträge zur Verfügung; darüber hin-

aus erhält er den über die Beitragssumme hin-

ausgehenden Wert seines bis dahin angesam-

melten Fondsvermögens. 

Das früheste Eintrittsalter für PENSION-max

ist 15 Jahre, das Endalter beträgt 75 Jahre,

dazu kommt eine beitragsfreie Zeit von 5 Jah-

ren. In den letzten zehn Jahren der Aufschub-

dauer kann der Kunde seinen Rentenbeginn

oder den Zeitpunkt der Kapitalauszahlung frei

wählen. Während der Abrufphase können die

verschiedenen Leistungsvarianten Rente, Teil-

auszahlungen oder volle Kapitalleistung ge-

wählt werden. Alternativ kann auch ein kos-

tenfreies Ablaufmanagement vereinbart wer-

den. Fünf Jahre vor Ablauf beginnt in diesem

Fall eine sukzessive Umschichtung des Aktien-

fondsanteils in Renten- und Geldmarktfonds.

Die Koppelung der Fondspolice an eine Be-

rufsunfähigkeitsabsicherung (BUZ) ist eben-

falls möglich.
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Fazit:
Dialog bietet eine allen modernen Anforde-

rungen entsprechende Fondspolice zur Al-

tersvorsorge an. Der Kunde partizipiert an

den Chancen der Wertpapiermärkte, sichert

aber auch den Aufbau seiner Altersrente.

Über einen hohen Rentengarantiefaktor ist

sichergestellt, dass aus der Ablaufleistung

auch eine hohe Rente entsteht. Mit dem an-

zukoppelnden Berufsunfähigkeitsschutz ist

ein zusätzliches biometrisches Grundrisiko

abgedeckt. Es kommt nicht von ungefähr,

dass das Produkt von namhaften Rating-

Agenturen mit Bestnoten ausgezeichnet

wurde. 

Rechenbeispiel PENSION-max der Dialog Lebensversicherungs-AG
Mann, 40 Jahre

Aufschubdauer (incl. Abrufphase) 30 Jahre

Beitragszahlungsdauer 25 Jahre

Alter bei Rentenbeginn 65 Jahre

monatlicher Beitrag 400 €

garantierte monatliche Gesamtrente bei Wertsteigerung der Fondsanteile von

3,00 % 6,00 % 9,00 %

-> 608  €        ->914  €       ->1.403 €

aktuelle monatliche Gesamtrente            -> 701 €         -> 1.053 €     ->1.617 €


